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Mehr von Faik Giese finden Sie auf seiner Internetseite: www.faikgiese.com

PEOPLE

ERFOLGREICHES TRADING ERFORDERT DISZIPLIN UND EINSATZ

Faik Giese

Langjahrige TRADERS -Leser werden sich erinnern, dass Faik Giese
schon vor acht Jahren unser Interviewgast war. Er machte in den 2000er-
Jahren Karriere als Leiter des Portfoliomanagements bei einer deutschen

Wertpapierhandelsbank und wechselte spéater zuriick ins eigenverant-
wortliche Trading, das er Giberwiegend systematisch betreibt. Neben dem
aktiven Handel ist Faik Giese als Autor des Buchs ,Nachhaltig erfolgreich

traden’, als Trader-Ausbilder und -Mentor sowie Consultant fUr instituti-
onelle Kunden tatig. Auf seiner Website www.faikgiese.com kdnnen Sie
mehr lber seine Angebote erfahren.

TRADERS: HERR GIESE, SCHON ZU
SEHEN, DASS SIE NACH WIE VOR
ERFOLGREICH AM MARKT AKTIV
SIND. VIELLEICHT KONNEN WIR
GLEICH DAMIT EINSTEIGEN, WAS
SICH SEIT DEM ERSTEN INTERVIEW
AN IHREM HANDELSSTIL
GEANDERT HAT.

Giese: An meinen Grundprinzipien
und der Handelsausrichtung habe
ich bis heute festgehalten. Zudem
steht nach wie vor der Aktienhan-
del in den USA im Mittelpunkt. Ein
wesentlicher Punkt, der sich gegen-
tiber dem Jahr 2012 geandert hat,
besteht darin, dass ich kein Intra-
day Trading mehr betreibe und mich
inzwischen ausschlieflich auf den
mittelfristigen Aktienhandel kon-
zentriere.  Mittelfristig  bedeutet
allerdings nicht, dass ich eine feste
Haltedauer fiir meine Positionen
habe. Teilausstiege und der Einfluss
des Marktumfelds fiihren dazu, dass
mein Anlagehorizont zwischen eini-
gen Tagen und gegebenenfalls sogar
mehreren Monaten variiert.

TRADERS": WARUM LASSEN SIE
DAS INTRADAY-TRADING KOMPLETT
AUSSEN VOR?

Giese: Griinde, warum ich den Intra-
day-Handel nicht mehr beriicksich-
tige, gibt es mehrere. Neben dem
erheblichen Zeitaufwand missfallt
mir an dieser Art zu handeln insbe-
sondere die extreme Kurzlebigkeit
vieler Trades aufgrund voriiberge-
hender Kurseinbriiche, verursacht
durch politische Nachrichten, die den
Markt stark beeinflussen. Letztlich
sehe ich heute keine Notwendigkeit
mehr, meinen mittelfristigen Akti-
enhandel mit Daytrading-Strategien
zu diversifizieren, um eine herausra-
gende und stabile Performance zu
erzielen.

TRADERS’: VERRATEN SIE UNS EIN
PAAR KONKRETE STATISTIKEN AUS
IHREM TRADING?

Giese: Der durchschnittliche Gewinn-
Trade dauerte in den vergangenen
14 Monaten beispielsweise 20 und
der durchschnittliche Verlust-Trade
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B1 Aufbau des BSA-Marktrisikomodells

Identifikation besonderer
Situationen

Regeln fiir den Umgang
mit diesen Situationen

SONDER-
SITUATIONEN

MODELL

Stimmungsindikatoren
Investitionsgrad
Marktphasenmodell
Optimismusmessung wahrend
einer Aufwartsbewegung

KURSVERHALTEN
EINZELAKTIEN

MARKTRISIKO-

MONETARE
KOMPONENTE

Die Grafik zeigt die einzelnen Komponenten des Marktrisikomodells von Faik Giese.

Hauptkomponente des Marktrisikomodells

dient der objektiven Einschatzung des Gesamtmarkts
unabhangig vom Verhalten eines Aktienindex
Unterscheidung: positives/negatives Marktumfeld
Friihwarnmodell fiir bevorstehende

stérkere Marktkorrektur

® Analyse der gesamtwirt-
schaftlichen Zusammenhange

© mithilfe einfacher Modelle

® geeignet zur Einschatzung
mdglicher Gefahren

MAKRO-
OKONOMISCHE
SEITE

Einschatzung der Zinsseite
Aufgabe: Friiherkennung mdogli-
cher Gefahren (erhdhtes Risiko
einer Korrektur)

Quelle: www.faikgiese.com

sieben Kalendertage. Dabei lagen das Verhaltnis von
durchschnittlichem Gewinn- zu Verlust-Trade bei 2:1 und
die Trefferquote bei 52 Prozent.

TRADERS": IM LETZTEN INTERVIEW SAGTEN SIE,

DASS DIE VORSELEKTION DER RICHTIGEN AKTIEN

AUS DEM UNIVERSUM ALLER US-TITEL VIELLEICHT

DAS WICHTIGSTE AM SYSTEMATISCHEN HANDEL
UBERHAUPT IST.

Giese: Dieser Meinung bin ich nach wie vor. Die Selektion
ist noch wichtiger als das richtige (und ebenfalls wichtige)
Timing beim Einstieg. In den vergangenen sechs Jahren
habe ich aus genau diesem Grund intensiv daran gearbeitet,
meine Selektionskriterien an branchenspezifische Gege-
benheiten anzupassen. Da sich diese Kriterien im Laufe der
Zeit neben den charttechnischen Kriterien als entscheidend
erwiesen haben, bezeichne ich meine Vorgehensweise auch
als ,branchenspezifischen Ansatz*, kurz BSA.

TRADERS': EINE INTERESSANTE MODIFIZIERUNG.

WIE KAM ES DAZU?

Giese: Letztlich war es eine plausible Schlussfolge-
rung, die sich aus meinen regelmaBig durchgefiihrten
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Untersuchungen der grofRten Kursbewegungen ergeben
hat. Mir ist einfach aufgefallen, dass die groRten Kursge-
winner der letzten 20 Jahre nur noch in seltenen Fallen
die von William O’'Neil in seinem bekannten Buch ,How to
Make Money in Stocks" angefiihrten fundamentalen Krite-
rien fir Wachstumswerte erfillten. O'Neil wollte auf Quar-
tals- und Jahresbasis ein Umsatz- und Gewinnwachstum
von mindestens 20 Prozent sehen und hat dieses Krite-
rium pauschal auf alle Aktien angewandt. Ich selbst gehe
aber seit einigen Jahre so vor, dass ich meine Kriterien
in Abhangigkeit von der Branche festlege — und zwar auf
Basis meiner eigenen Untersuchungen im fundamenta-
len Bereich. Denn gerade im fundamentalen Bereich ist
es wichtig zu verstehen, dass durch die Kombination ver-
schiedener Kriterien ein (mitunter kleiner) Freiheitsgrad
fiir eigene Entscheidungen entsteht. Es gibt in der Funda-
mentalanalyse also nicht immer ein Rot oder Griin, son-
dern mitunter auch eine nicht ganz eindeutige Situation.

TRADERS": BEDEUTET DAS, DASS SIE NACH WIE VOR
NICHT AUSSCHLIESSLICH SYSTEMATISCH HANDELN?
Giese: Meines Erachtens schlielt ein systematisches
Vorgehen nicht unbedingt aus, dass auch Freiheitsgrade



fiir eigene Entscheidungen vorhanden sind — zumindest
sofern diese, wie in meinem Fall, in nur kleinem Male
existieren. Ohne gewisse Freiheitsgrade kann eine Akti-
enstrategie meines Erachtens nach ohnehin nicht dauer-
haft erfolgreich sein. Mir ist abseits des Tradings kaum
ein anderes Tatigkeitgebiet bekannt, in dem Erfahrung
eine so grofRe Rolle spielt.

TRADERS: WIE SIEHT IHRE SYSTEMATIK AUS?

Giese: Die BSA-Strategie kombiniert Charttechnik mit
fundamentalen Kriterien, die von der jeweiligen Branche
abhangen. Fiir einige Branchen beziehungsweise Sektoren
wie den Hausbau- sowie den OI- und Gasbereich gibt es
zudem Modelle, mit denen sich die Aussichten einer Bran-
che einschatzen lassen. Zusatzlich wird zur Beurteilung
des allgemeinen Marktumfelds auf ein Marktrisikomodell
zurilickgegriffen, das aus mehreren Komponenten besteht.

TRADERS: KONNEN SIE DIE EINZELNEN KOMPONENTEN

BITTE GENAUER BESCHREIBEN?

Giese: Gerne erlautere ich mein sogenanntes BSA-Basis-

Setup fiir Aktien, die drei simple Kriterien erfiillen:

1. Die Aktie bildet eine Seitwartsbewegung aus, indem
sie die letzten 15 Handelstage kein neues Hoch mar-
kiert hat.

2. Das Hoch H, welches die Seitwartsbewegung ein-
leitet, entsprach zum Zeitpunkt seines Entstehens
einem neuen 120-Tage-Hoch.

3. Der Abstand zwischen dem Hoch H und dem bisheri-
gen Tief der Seitwartsbewegung betragt nicht mehr
als 50 Prozent (Ausnahmen beispielsweise aufgrund
der Corona-Pandemie sind natiirlich moglich).

Aktien, die diese drei Kriterien erfiillen, sind potenzielle
Kaufkandidaten. Allerdings werden nur Titel berlicksich-
tigt, die meine fundamentalen Grundkriterien sowie die
branchenspezifischen Vorgaben erfiillen. Ein fundamen-
tales Grund- oder K.O.-Kriterium besteht beispielsweise in
der Anforderung, dass der Free Cash Flow des Unterneh-
mens positiv sein muss. Ein Beispiel fiir branchenspezifi-
sche Kriterien ware etwa im Halbleiterbereich, dass Titel
aus dieser Branche ihre Umsatze und Gewinne pro Aktie
in den letzten beiden Quartalen gegeniiber dem Vorjahr
mindestens zweistellig gesteigert haben sollten.

TRADERS: WIE STEIGEN SIE DANN KONKRET EIN?
Giese: Entscheidend fiir das Timing sind die folgenden
beiden Kriterien:
+ Nachdem sich die Aktie von ihrem Tief innerhalb

der Seitwartsbewegung geldst hat, entsteht ein

PEOPLE
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B2 Prozess zur Aktienselektion

0-20 Aktien im Portfolio

Portfoliokonstruktion

|
0-100 Kandidaten

Fundamentales Screening
I

A A

Technischels Screening LiquiditétsI—Screening
Die Grafik zeigt, wie Faik Giese geeignete Kandidaten aus dem Gesamtuniver-
sum an US-Aktien herausfiltert. Als Liquiditatskriterium dient das Volumen:
Der Aktienkurs muss tiber zwdlf US-Dollar und das durchschnittliche 50-Tage-
Volumen bei tiber 100.000 Aktien liegen. Das wesentliche fundamentale Kri-
terum ist ein positiver Free Cashflow pro Aktie. Gegeniiber dem Vorjahr und
Vorjahresquartal zunehmende Umsiatze und Gewinne sind von Vorteil, aber

nicht fiir jede Branche obligatorisch. Charttechnisch sollte die Aktie zumin-
dest in der Nahe ihres 6-Monats-Hochs stehen.

Quelle: www.faikgiese.com

sogenannter Pivot High der Starke 2-2 (ein Tag mit
einem Hoch, dem mindestens zwei tiefere Hochs
vorangegangen und gleichzeitig auch gefolgt sind).
Wahrend ein solcher Pivot High entsteht, nimmt
das Volumen oder/und die Volatilitat ab. Letzte-

res lasst sich unter anderem an der Abnahme der
Tagesspanne (Hoch minus Tief) erkennen.

Der Einstieg erfolgt dann mit Durchbruch durch
das Pivot High. Entstehen im weiteren Verlauf der

Nachhaltig erfolgreich traden:
Aktienauswahl und Timing -

< |

die bewahrte Strategie eines Profis
Nachhaltig
Autor: Faik Giese erfolgreich
traden

Umfang: 336 Seiten

Preis: 39,99¢

ISBN: 978-3864703010

Verlag: Borsenbuchverlag

Webseite zum Buch: www.nachhaltig-erfolgreich-traden.com
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Seitwartsbewegung weitere derartige Pivot Highs, kon-
nen diese ebenfalls fiir Einstiege genutzt werden.

TRADERS: WIE IST DAS BSA-MARKTRISIKOMODELL
DEFINIERT?

Giese: Zunachst mochte ich darauf hinweisen, dass das
BSA-Marktrisikomodell nicht mit dem in meinem Buch
detailliert beschriebenen ,libergeordneten Marktmodell”
verwechselt werden darf. Wahrend das {ibergeordnete
Marktmodell auf Basis marktbreiter Daten (wie etwa der
Anzahl steigender und fallender Aktien) Signale gene-
riert, dient das BSA-Marktrisikomodell lediglich dazu, das
Marktumfeld einzuschéatzen.

Die Hauptkomponente des Modells wird durch die
Marktbreite reprasentiert. Grundlage ist konkret die
Berechnung, wie viele der zum Russell-3000-Index geho-
renden Aktien {iber ihrem Gleitenden Durchschnitt liber
50 Tage (GD50) liegen. Vereinfacht ausgedriickt sagt mir
ein Wert unter 33,3 Prozent, dass neue Kaufe zunachst
auf Eis gelegt werden sollten, weil das Marktumfeld zu
negativ ist.

Zudem verfolge ich sehr genau die Anzahl der Aktien,
die ein neues Jahreshoch beziehungsweise Jahrestief
markieren. In meinem Buch stelle ich darauf basierend
zwei Countertrend-Modelle vor, die Kaufsignale inner-
halb eines Abwartstrends im S&P 500 und Nasdaq
generieren.

TRADERS": WIE SIEHT ES MIT DEM SENTIMENT AUS,
WAS SCHAUEN SIE SICH HIER KONKRET AN?

Giese: Das Sentiment ist ebenfalls eine Komponente
des BSA-Marktrisikomodells. Schon seit rund 20 Jah-
ren greife ich auf die jeden Donnerstag verdffentlichten
Umfragewerte von AAll.com (American Association of
Individual Investors) zuriick — mit verbliffendem Erfolg.
Die Datenreihe halte ich fiir die aussagekraftigste unter
allen Umfragen. Jeder Wendepunkt vom Baren- zum Bul-
lenmarkt ging in den letzten 30 Jahren mit einem hohen
Grad an Pessimismus einher. Generell gilt: Je gréBer der
Pessimismus unter den Anlegern, desto gréRer die Wahr-
scheinlichkeit, dass die Aktienkurse mittelfristig steigen.
Interessant ist die Datenreihe aber nicht nur zur Identifi-
kation von Wendepunkten am Ende eines Barenmarktes,
sondern auch nach Kursriicksetzern innerhalb eines Bul-
lenmarktes. Gibt es mehr Pessimisten als Optimisten,
obwohl der Aktienmarkt bereits deutlich gestiegen ist,
deutet dies auf eine Fortsetzung der Aufwartsbewegung
hin. Bestes Beispiel: Die seit 23. Marz laufende Rallye
wurde bislang stets von einem hohen Grad an Pessimis-
mus begleitet.

TRADERS: NACH WELCHER GRUNDSATZLICHEN
PHILOSOPHIE STEIGEN SIE EIN, WENN SIE RUCKSETZER
IN EINEM LAUFENDEN AUFWARTSTREND KAUFEN?
Giese: Ich sehe immer den Zusammenhang, in dem der
Kursriicksetzer erfolgt. Zum Beispiel ist die Erfolgs-
wahrscheinlichkeit fiir den Handel des ersten Kursriick-
setzers nach einem Ausbruch deutlich hoher als die
eines Kursriicksetzers, der nach einem Aufwartstrend
entsteht, der bereits seit Wochen lauft. Die hochste
Trefferquote weisen Kursriickset-
zer auf, die mit einem Ricksetzer

B3 Beispiel fiir einen Verlust-Trade bei Zoom Video

ZM - Daily Zoom Video Communications NASDAQ
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im S&P 500 und/oder Nasdag Com-
posite zusammenfallen, wahrend
gleichzeitig das Volumen und die
Volatilitat zurlickgehen. In meinem
Buch zeige ich, dass unter Zuhilfe-
nahme bestimmter Kriterien — unter
anderem sollte im S&P 500 mit dem
Kursriicksetzer mindestens ein
15-Tage-Tief markiert werden — sol-
che Riicksetzer in der Vergangen-
heit eine Trefferquote von liber 66
Prozent aufwiesen.
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TRADERS": UBERPRUFEN SIE DABEI

Der Einstieg bei Zoom Video (ZM) erfolgte am 23. April 2020 zu 156,79 US-Dollar. Aufgrund der negativen
Dynamik - zu erkennen am negativen Er6ffnungs-Gap — ist Faik Giese bereits vier Handelstage spater zu
146,01 US-Dollar wieder ausgestiegen. Insgesamt betrug der Verlust das 0,46-Fache des urspriinglichen
Anfangsrisikos.

Quelle: www.tradestation.com
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AUCH AUF INTRADAY-ZEITEBENEN
BEISPIELSWEISE ANHAND DES
HANDELSVOLUMENS, OB DER
AUSBRUCH BESTATIGT WIRD?



Giese: Mit Hilfe eines selbst pro-
grammierten Indikators lasse ich
mir anzeigen, ob der Anstieg einer
Aktie wahrend des Handelstages
mit einem iberdurchschnittlich
hohen Volumen einhergeht. Aller-
dings haben meine Untersuchun-
gen in diesem Bereich ergeben,
dass mein Einstieg regelmalig
bereits vor dem Anstieg des Volu-
mens erfolgt — was positiv ist,
denn es zeigt, dass ich vor der brei-
ten Masse von Tradern einsteige.
Aus diesem Grund messe ich dem
Handelsvolumen beim Einstieg
keine Bedeutung bei (wobei es im
Rahmen der Selektion natiirlich

PEOPLE

B4 Beispiel fiir einen Ausstieg vor Zahlen bei Masimo

MASI - Daily Masimo Corp NASDAQ L .
i i zweigeteilter Ausstieg
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Der Einstieg bei Masimo (MASI) erfolgte am 14. April 2020 zu 188,26 US-Dollar. Der Stopp-Loss wurde
im zweifachen Abstand der ATR(12) unter dem Einstiegskurs bei 172,50 US-Dollar gesetzt. Die Verdffent-
lichung der Zahlen war fiir den 28. April nach Borsenschluss angekiindigt. Nachdem die Aktie bis zwei
Tage vor diesem Termin bereits deutlich zugelegt hatte, verkaufte Faik Giese einen Teil der Position am 27.
April zu 216,95 US-Dollar. Den Rest der Position hielt er iiber den Termin hinweg, stieg dann aber direkt im

Mindestanforderungen beziiglich

des Handelsvolumens gibt). Einen zurtickgefallen war.

Laufe des Handelstages am 29. April aus, nachdem die Aktie auf Intraday-Basis deutlich vom Tageshoch

Quelle: www.tradestation.com

wichtigen Punkt mochte ich an die-
ser Stelle noch hervorheben: Bevor
ich in eine Aktie einsteige und die
Order dazu vorborslich aufgebe, schaue ich mir an, wie
das Volumen in den vergangenen Tagen zu Handelsbe-
ginn war. War es sehr gering oder gar nicht vorhanden,
gebeich die Order so auf, dass sie erst ein paar Minuten
nach Markteréffnung giiltig ist. Auf diesem Weg verhin-
dere ich schlechte Ausfiihrungen. Einen dhnlichen Weg
gehe ich auch, wenn ich meine Verkaufsauftrage fur
offene Positionen platziere.

TRADERS: EINE IHRER REGELN AUS DEM LETZTEN
INTERVIEW WAR, DASS SIE MAXIMAL DREI NEUE
AKTIEN PRO TAG KAUFEN. HABEN SIE WEITERE SOLCHE
PAUSCHALEN KRITERIEN?

Giese: Durchaus, solche grundsatzlichen Kriterien sind
wichtig fiir die langfristig stabile Entwicklung eines Port-
folios. Eine weitere Regel ist zum Beispiel, nur dann neue
Aktien ins Portfolio aufzunehmen, wenn fiir hochstens

— Anzeige
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finf oder sechs bestehende
Trades noch der urspriingli-
che Verlustbegrenzungsstopp
gilt. Andernfalls werden keine
neuen Titel aufgenommen. Das
begrenzt das Risiko groBerer
Buchverluste, wenn mehrere
Positionen gleichzeitig gegen
mich laufen sollten.

TRADERS": APROPOS

,Die hochste Trefferquote
weisen Kursriicksetzer auf,
die mit einem Riicksetzer
im S&P 500 und/oder Nasdaq
Composite zusammenfallen,
wahrend gleichzeitig das
Volumen und die Volatilitat
zuriickgehen.”

Gewinnmitnahme zuriick. Im
offensiven Bereich nehme ich
Gewinne mit, wahrend die Aktie
noch steigt. Im defensiven
Bereich verwende ich dagegen
einen nachlaufenden Stopp -
unter anderem den Gleitenden
Durchschnitt tber 50 Tage -
und verkaufe, wenn der Kurs
auf meine vor Beginn des Han-
delstages bestimmte Marke

BUCHVERLUSTE. AUF BASIS

WELCHER KRITERIEN SETZEN

SIE IHREN STOPP-LOSS?

Giese: Meine erste Ausstiegs-

marke setze ich auf Basis eines

volatilitatsabhangigen Stopps,

und zwar konkret um die zweifache Average True Range
(ATR) unter meinem Einstiegskurs. Den Wert der ATR
berechne ich dabei auf meine eigene Art und Weise —
unter Nichtberiicksichtigung mdglicher Kursausreiler,
die am ersten Handelstag nach Veroffentlichung von Zah-
len entstanden (und deshalb nicht reprasentativ) sind.

TRADERS: WIE SIEHT DER AUSSTIEG BEIM HANDEL

DES BSA-BASIS-SETUPS AUS?

Giese: Neben dem bereits beschriebenen Verlustbegren-
zungsstopp greife ich unter anderem auf zeitabhangige
Stopps und Verfahren zur offensiven sowie defensiven

fallt.

TRADERS: WIE ERKENNEN
SIE, WANN EINE BEWEGUNG
STARK GENUG IST, UM
POSITIONEN ABZUBAUEN?
Giese: Diese Frage fallt in den Bereich des offensiven
Ausstiegs. Eine Aktie, die nach einem Ausbruch aus einer
Seitwartsbewegung mehrere Tage nach oben lauft und
dann einen Tag mit groBer Kursspanne ausbildet, ist in
der Regel ein Ausstiegskandidat. Zur Identifikation sol-
cher Tage verwende ich die ATR des letzten Handelstages
und setze diese ins Verhaltnis zur ATR Uber die letzten 50
Tage (ATR50). Ist die aktuelle Range in etwa doppelt so
hoch wie die ATR50, liegt ein Tag mit groRer Kursspanne
vor. Die Aktie ist dann sozusagen ,ausgepowert”. Eine
Mdéglichkeit, darauf zu reagieren, besteht dann im Set-
zen eines Verkaufsstopps, der nur wenige Cent unter dem
letzten Schlusskurs liegt.

B5 Beispiel fiir einen ,Free Trade" bei Tyler Technologies

TYL - Daily Tyler Technologies NYSE
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TRADERS": VERWENDEN SIE NOCH
ANDERE AUSSTIEGSREGELN?

| 400,00 Giese: Ja, durchaus, eine wichtige
[380.00 Regel fehlt noch: In rund 30 Pro-
zent der Falle erfolgt ein teilweiser
320,00 oder vollstandiger Ausstieg aus
30000 einer Aktie, weil die Veroffentlichung
von Zahlen ansteht und das Unter-
nehmen in der Vergangenheit am
Tag nach der Veréffentlichung mit
starken Kursauschlagen reagiert
hat. Hier bin ich konsequent und
gehe kein Risiko ein. Das in diesem

2. Ausstieg
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Nach dem Einstieg bei Tyler Technologies (TYL) am 6. Mai 2020 folgte der erste Teilverkauf am 21. Mai, als
das Momentum der Aktie nachliel und ein Riicksetzer in den Bereich von 340 US-Dollar drohte. Nach dem
Teilverkauf und der damit verbundenen Gewinnmitnahme hob Faik Giese den Stopp auf den Einstiegskurs
an, wodurch das Risiko vollstandig aus der Position genommen wurde (,Free Trade"). Der finale Ausstieg
erfolgte dann mit Blick auf die Vielzahl der innerhalb der Software-Branche deutlich {iberkauften Aktien.

wn20 8 15 22 Zusammenhang von mir entwickelte

Regelwerk tragt maflgeblich dazu
bei, dass ich seit mehreren Jahren
keinen Trade hatte, mit dem ich auf-
grund einer Kursliicke zur Markter-
offnung — also bei einem Gap Down

Quelle: www.tradestation.com
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— deutlich mehr als das zuvor definierte Anfangsrisiko
verloren habe. Darauf bin ich stolz.

TRADERS": BITTE ZEIGEN SIE UNS EINEN ODER ZWEI
BEISPIEL-TRADES ZUR BSA-STRATEGIE.

Giese: Zoom Video (Symbol: ZM) zeigt ein gutes Bei-
spiel dafiir, dass ich Verlust-Trades in der Regel bereits
vor Erreichen des anfanglichen Verlustbegrenzungs-
stopps glattstelle (siehe Bild 2). Deshalb betragt mein
durchschnittlicher Verlust-Trade Ubrigens nur etwa die
Halfte des urspriinglichen Anfangsrisikos. Der Einstieg
erfolgte am 23. April 2020 zu 156,79 US-Dollar. Aufgrund
der negativen Dynamik — zu erkennen am negativen
Eroffnungs-Gap — bin ich bereits vier Handelstage spa-
ter zu 146,01 US-Dollar wieder ausgestiegen. Insgesamt
betrug der Verlust das 0,46-Fache meines urspriinglichen
Anfangsrisikos.

Ein reprasentatives Beispiel fiir den Ausstieg aufgrund
der anstehenden Verodffentlichung von Quartalszahlen
ist mein Trade in Masimo (Symbol: MASI). Der Einstieg
erfolgte am 14. April 2020 zu 188,26 US-Dollar. Der Ver-
lustbegrenzungsstopp wurde im zweifachen Abstand
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der ATR(12) unter dem Einstiegskurs bei 172,50 US-Dol-
lar gesetzt. Die Verdffentlichung der Zahlen war fiir den
28. April nach Borsenschluss angekiindigt. Nachdem die
Aktie bis zwei Tage vor diesem Termin bereits deutlich
zugelegt hatte, verkaufte ich einen Teil der Position am
27. April zu 216,95 US-Dollar, um am Tag nach Veroffent-
lichung der Zahlen nicht in ein groBes Abwarts-Gap zu
laufen. Den Rest der Position hielt ich Giber den Termin
hinweg, stieg dann aber direkt im Laufe des Handelstages
am 29. April aus, nachdem die Aktie auf Intraday-Basis
deutlich vom Tageshoch zuriickgefallen war.

Last but not least noch ein Beispiel fiir einen gelunge-
nen, zweigeteilten Ausstieg in der Aktie Tyler Techno-
logies (Symbol: TYL; Branche: Anwendungssoftware).
Nach dem Einstieg am 6. Mai 2020 folgte der erste Teil-
verkauf am 21. Mai, als das Momentum der Aktie nach-
lieB und ein Riicksetzer in den Bereich von 340 US-Dollar
drohte. Nach dem Teilverkauf und der damit verbundenen
Gewinnmitnahme hob ich den Verlustbegrenzungsstopp
auf den Einstiegskurs des Trades an, wodurch das Risiko
vollstandig aus der Position genommen wurde (,Free
Trade"). Den Rest der Position hielt ich noch zehn weitere

— Anzeige
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Handelstage. Der Ausstieg erfolgte dann mit Blick auf die
Vielzahl der innerhalb der Softwarebranche bereits deut-
lich Gberkauften Aktien.

TRADERS": SIE HANDELN NACH WIE VOR
HALBAUTOMATISCH, SETZEN ALSO IHRE ORDERS
MANUELL UM UND HABEN BEI EINIGEN STRATEGIEN
ZUSATZLICH DISKRETIONAREN SPIELRAUM. IST EINE
VOLLSTANDIGE AUTOMATISIERUNG VIELLEICHT GAR
NICHT SO IDEAL, WIE ES SICH VIELE VORSTELLEN?
Giese: Tatsachlich ist es so, dass fiir den vollautomati-
sierten Trader die Arbeit nicht vollstandig getan ist, wenn
der Echtzeithandel aufgenommen wird. Hedgefondsma-
nager, die vollautomatisiert handeln, bestatigen mir das
regelmaBig. Das ist auch ein Grund dafiir, warum ganze
Teams nur fiir diesen Handelsbereich abgestellt sind. Die
Fehleranfalligkeit ist sehr hoch, unabhangig davon, ob
ich nur fiir mich oder fiir Institutionelle handle. Das gilt
insbesondere auch in Bereichen, in denen sich das Uni-
versum der zu beriicksichtigenden Aktien téglich andert.
Ein wichtiger Punkt ist dabei, dass Fehler im vollautoma-
tisierten Bereich regelmaRig sehr viel Geld kosten, wenn
sie nicht sofort entdeckt werden. Um diese Fehler zu ent-
decken, muss ich aber kontinuierlich den Handel Giberwa-
chen, was dann wiederum zumindest teilweise kontrar
zur eigentlichen Idee des automatisierten Handels lauft.
Am Ende steht ein hoher Zeitaufwand, den ich lieber in
meinen Echtzeithandel und in die Untersuchung geeigne-
ter Kandidaten und Branchen investiere.

TRADERS: UND SCHLIESSLICH KONNEN AUCH EINE
VIELZAHL VERSCHIEDENER FEHLER PASSIEREN.

Giese: Durchaus. Und bei den typischen Fehlern muss
es sich nicht zwangslaufig immer um eigene Fehler, bei-
spielsweise im Programmcode, handeln. Es kdnnen auch
Probleme mit der Infrastruktur sein, nicht beriicksichtigte
Zeitumstellungen (Winter-/Sommerzeit), Aktiensplits,
Sonderdividenden (die zu Kursspriingen fiihren) oder
aber auch ein schneller Markt, der nach Veréffentlichung
wichtiger Nachrichten extrem schlechte Ausfiihrungen
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verursacht. Aber um die vorherige Frage abschliefend
zu beantworten: Nein, eine vollstandige Automatisie-
rung ist keineswegs ideal und kann im Gegenteil sogar
zu einem groBen Argernis fiihren. Irgendwann stellt sich
dann die Frage: Méchte ich mich mit dem Beheben von
Automatisierungsproblemen beschéaftigen oder mich auf
mein eigentliches Trading konzentrieren, um es weiter zu
verbessern?

TRADERS: WAS MOCHTEN SIE UNSEREN LESERN MIT
AUF DEN WEG GEBEN, WAS ABSEITS DER BEKANNTEN
ERFOLGSFAKTOREN WIE RISIKOMANAGEMENT & CO
VON ENTSCHEIDENDER BEDEUTUNG IST?

Giese: Ein wesentlicher Schliissel zum Trading-Erfolg
besteht darin, sich fiir eine schliissige Strategie zu ent-
scheiden und diese dann kontinuierlich umzusetzen
- inshbesondere auch wahrend Phasen, in denen die Stra-
tegie mal nicht so gut lauft. Hier unterscheiden sich mei-
nes Erachtens die Verlierer von den Gewinnern mit am
deutlichsten: Ein Gewinner glaubt an seine Strategie und
verkraftet problemlos mehrere Verlust-Trades in Folge,
ohne gleich die Strategie selbst infrage zu stellen. Er
weiB, dass auch fiinf bis zehn Verlust-Trades hintereinan-
der vorkommen konnen und solche Phasen einfach zum
Handel dazugehdren. Letztlich lauft alles auf folgenden
Punkt hinaus: Suchen Sie sich eine Vorgehensweise, die
Ihnen schliissig erscheint und mit der Sie sich voll iden-
tifizieren kdnnen. Konzentrieren Sie sich dann darauf, die
Feinheiten dieser Strategie zu verstehen und Antworten
auf die Frage zu finden, wann die Strategie besonders
gut funktioniert und in welchem Marktumfeld weniger
gut. Daraus lasst sich dann ableiten, wann Sie aggressiv
vorgehen sollten — indem Sie beispielsweise schnell den
Investitionsgrad erhhen — und wann eher vorsichtig. Am
Ende stellt sich dann eigentlich nur noch eine Frage: Wie
sehr bin ich bereit, an mir selbst und dem Ausbau meines
Wissens iiber die von mir gehandelte Strategie zu arbei-
ten, um ein erfolgreicher Trader zu werden?

Das Interview fiihrte Marko Gréanitz.




